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ARAHAN

Sila pastikan bahawa kertas peperiksaan ini mengandungi EMPAT BELAS (14)
muka surat bercetak sebelum anda memulakan peperiksaan.

Jawab EMPAT soalan. Soalan daripada Bahagian A adalah WAJIB. Pilih TIGA
(3) soalan daripada Bahagian B. Jawapan bagi Bahagian A hendaklah ditandakan
dalam borang OMR dengan menggunakan pensel 2B.

KERTAS SOALAN BAGI BAHAGIAN A TIDAK BOLEH DIBAWA KELUAR
DARI DEWAN PEPERIKSAAN.  PASTIKAN ANDA MENULIS AN G K A
GILIRAN.
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[ATW261|

Bahagian A : (WAJIB)

L

Soalan 1

Memekamekan keuntungan addah tidek mencukupi untuk mengambarkan objektif
sebhenar firma kerana

(@) memekdmekan keuntungan tidek mengambil kira faktor rigko

(b) memakamakan keuntungen tidek mengambil kira pulangan sesuatu projek

(c) memaksimakan pembayaran dividen adalah lebih jelas dalam
mengambarkan objektif sessbueh firma

(d) adanb

Apskeh penyata kewangen yang eken diguneken bagi merekooken sebarang
perubahan yang terjadi pada baki tunai bagi sesbueh firma?

€) penyata aliran tunai

(b) kund kirakira

(c) penyata pendapatan

d penyata untung dan rugi

Bagi sesebuah firma, nisheh hutang (debt ratio) digunaken untuk mengukur:

(a) keumpilan (leverage)
(b)  keberuntungan

() kecaran

(d) kecekapan

Jka Arma XYZ meramalkan bahawa pulangan ekuiti bagi tehun hadgpan idah
10% dan meancang untuk membayar 40% daripada pendgpatan bersh sebagai
dividen, meka kadar pertumbuhan bertahan (sustainable rate ofgrowth) idah

(a) 10 %
b 6%
(© 5%
d 4%

Kamu baru sahga dumumkan sdbega pemenang gjil Smpanan premium deh
Bank Smpanan Nadond dan d beai 3 pilihen iatu meneima RMI 00,000
sekarang, atau RM 10,000 sstehun dengan cara perpetuiti, den pilihen terskhir idah
mengima RM350,000 sekarang dan RM150,000 pada akhir tahun yang ke sepuluh.
Jka kadar diskaunnya idah 12%, cara pembayaran yang manekeh yang akan anda
pilih?

(@) RM100,000 sskarag

(b)  RM1 0,000 perpetuiti

(¢)  RMS50,000 sskarang dan RM150,000 pada akahir tahun yang ke-10
(d)  Tiada plihen yang anda suka

3/-
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10.

[ATW261]

Jka kamu meyimpan ssbanyak RM700 di ddam akaun dmpanan dengan kadar
faedah nomind sebanyak 10% yang dikompaun sgigp bulan, bergpakah nila
pelaburan kamu untuk 21 bulan ?

(a) RM827
(b)  RM833
(c) RM836
@  RM1,176

Natasha dan Nabilah merancang hendak membdi sfueh rumah. Bak Utama
menawarkan mereka pdunasan pinjamen (amortizing loan) sebanyak RM95,000
dengan kadar faedah 12% setahun untuk sdama 20 tahun. Bergpekah bayaran
bdik bulanan bagi pinjamen perumahan terssbut?

@  RM1,046
(b)  RM749

(c) RMS8722
(d)  RM1,346

Modd Penentuan Harga Asst Modd (CAPM) addah satu kaedah:

(a)  Penggattian rigko-pulangan (risk-return srade-off) d mana rigko d ukur
berdasarkan kemudahubahan (volatility) pasaran

(b) Penggantian rigko-pulangan (risk-return trade-off) dimana risko d  ukur
ddam bentuk Beta

(c) mengukur risiko dengan varias koefisien antara sekuriti dan kadar

puangan pasaran
(d) kesmuanya di atas

Saham Ranhil mempunya beta sebanyak 1.2. Jka kedar bebas rigko idah 7% dan
premium rigko idah 6.5%, bergpakah kadar pulangan perlu untuk saham ini?

(@)  14.8%
(b)  14.4%
©)  124%
@ 135%

Jka harga pasaran untuk sesuetu bon meningkat:

(@) keder hedl hingga matang menurun
(b) kadar kupon meningkat

©) kedar hesl matang meningkat

(d) tidsk stupun di atas

A
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11.

12.

13.

14,

15.

[ATW261]

Bergpakah kadar pulangan perlu untuk bon yang aken matang 9 tahun lagi dengan
kadar kupon 20% setahun dan mempunyat RM1,000 nila muka Harga pasaran
samasanya idah RM1,407( Bulatkan kepada peratusan yang terdekat dan andaikan
kupon dibayar tahunan)

@ 5%

by 14%
(c) 12%
@ 1%

Seorang pdabur bercadang untuk meabur dalam ssham biasa Syarikat Akmdjaya
Mengikut pengandiss kewangan, dividen Syarikat Akmdjaya pada akhir tahun
dijangkekan sebanyak RMO0.72 manakaa harga pasaran saham ini pada ekhir tahun
diramakan pada paras RM1 1. Jka kadar pulangan perlu bagi pdabur ini idah
18%, bergpakah nila saham Syaikat Akmdjaya?

() RMI2.00
(b) RM9.93
(c) RMS.50
(d) RM9.00

Pemegang stham biasa mgangkeken pulangan yang lebih tinggi daripada
pemegangan bon kerana

(a) mereka tidek mempunyal hek yang ssh untuk menerima dividen

(b)  mereka terdedah kepada risko yang tinggi

(© jika belaku kecaran , mereka hanya layak menerima wang tunai Setelah
samua hutang dijdaskan

(d)  kessmuanya di atas

Antara yang berikut, projek pdaburan manekah yang ha-us dipilih?

(a) Prgek yang mempunya kadar pulangan ddamen (/RR) mdebihi Kos
Modd Purata Berjawaran ( WACC).

(b) Proek yang mempunya tempoh bayabdik terdiskaun yang mdebihi kedar
pulangen ddamen.

(c) Prgek yang mempunya kadar Modd Penentuan Haga Assst Modd
(CAPM) mdebihi Kos Modd Purata Berwgaran.

(d) Prgek yang mempunya Nila Kini Bersh (NPV) mdebihi purata kos
modd (average cost of capital) firma

Kadar pulangan ddaman (IRR) idah

(a)  kadar diskaun yang menghedlken nila kini bersh yang positif
(b) kadar dikaun yang menjadikan nila kini aliran tunai mesuk bersameen
dengan nila kini aliran tunai keluar
(c) kedar diskaun yang menjadiken nila kini besh negaif den indeks
keberutungan lebih daripada satu
(d)  kadar pulangan yang menghesilkan nila kini bersh yang positif
... 51-
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16.

17.

18.

19.

20.

[ATW261]

Pengurus bdgawan modd di Soutpark Corporation membuat penilaian terhadap
projek yang bemitai RM200,000. Jangkahayatnya ialah 10 tahun dan
menghesilkan aliran tunai sdgpas cuka sehanyak RM44,503 sigp tehun sdama
10 tahun. Bergpakah kadar pulangan dalaman (IRR) projek tersebut?

(@ 8%

(b) 14%
() 18%
(& -5%

Risko yang manekah mempuya kesan lansung terhadap keputusan pembiayaen
sxhush firma?

(a) Rigko tidak berdsem (unsystematic risk)
(b)  Risko kewangan (financial risk)

(c) Rigko beragem (systematic risk)

(d) Rigko syaikat (Corporation risk)

Digimon Corporation merancang untuk menjual 200,000 unit barangannya Puraa
haga judan saunit idah RM16.00 dan kos berubshnya idah RM1 1.00 seunit.
Belanja bunga iadah RM50,000 setahun dan kos tetap adalah sebanyak
RM3800,000. Bergpakah titik pulang modd (hreakeven point) ddam nila j ualan?

(a)  RM3,200,000
(b)  RM2,560,000
(c)  RM800,000

(d)  RM2,200,000

Faktor-faktor yang manakeh hams dipatimbangkan gpabila sesdbuah  syarikat
membuat keputusan pembayaran  dividen?

(@) kecaran syarikat

(b) kos pembi ayaen

(c) akses kepada pasaran modd
(d  kessmuaya di atas

Perlakuan yang manakah aken mengurangken kecaran sessbush syarikat?
(a) pembdian bon
(b) penjualan bon dan penarnbahan inventori

(¢)  penjudan bon dan pengurangan akaun beum bayar
(d)  tidak stupundi atas

[ 40 markah |

6/-
4 17




|[ATW261]

Bahagian B : (Jawab TIGA (3) soalan sahaja)

Soalan 2 (20 markah)

(a)

Enck Rodan bercadeng untuk bersara 10 tahun lagi, den pada mesa ini da
mampuya wang sebanyak RM150,000 di ddam akaun ampanan dan RM250,000
dalam bentuk saham.  Sdbega tambshan Endk Rodan becadang  untuk
menyimpan RM$,000 setahun ke ddam akaun smpanannya sdama 10 tahun akan
datang dan menambahkannya sebanyak RM2,000 sdtigp tahun untuk 5 tahun yang
terakhir (tahun yang ke-6 hingga ke-l 0).

(1)

Andalken pulangan untuk akaun Impanen Enck Rodan idah 8% dan
pdaburannya ddam bentuk ssham akan memberi pulangan 12% , di mana
kedueduanya dikompaun sgtigp tahun. Bergpekeh jumlah smpanan Enak
Rodan pada akhir tahun yang kesgpuluh?

[ 6 markah ]

Enck Rodan dijangkakan akan hidup sdama 20 tahun sdepas bersara, dan
pada awa persaraannya dia menyimpan kesemua Smpannya yang didapeti
daripada pengiraan di bahagian (@) dengan kadar pulangan sbanyak 1 | %.
Beagpekah jumlah yang bolen Endk Rodan perdleni sdtigp tahun sdepas
pasaaanya (20 pengduaran dengan jumlah yang sama bermula pada
tahun pertama Sdlepas dia bersara) supaya beki wang Smpanannya menjedi
kosong pada akhir tahun yang ke-20?

[ 4 markah]
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(b)

[ATW261]

Berikut adalah harga akhir bulan untuk Syarikat XYZ Berhad dan Aman
Corporation.

(1) Dengan menggunaken data yang tetera dalam jadud di bawah, kirakan

kadar pulangan tempoh pemegangan (holding- period retumns) untuk setigp
bulan bagi Syarika XYZ dan Aman Corporation.

[ 4 markah |
Harga saham biasa
Bulan dan tahun Aman Corporation Syarikat XYZ

1999 (RM) (RM)
Mac 645.50 38.94
Apil 654.17 38.31
Mei 669.12 39.38
Jun 670.63 42.38
Jula 639.95 39.25
0gos 65 1.9 40.63
September 687.3 1 43.44
Oktober 705.27 46.06
November 757.02 46.31
Disamber 740.74 46.13
2000

Januari 786.16 43.38
Februari 790.82 51.75
Mac 757.12 49.81

(i)  Kir&kan kadar purata pulangan bulanan(average monthly return) dan
gshen piawa (standard deviation) bagi puangan Aman Corporaion dan
syaika XYZ

{2 markah}

(i)  Lakarkan graf yang menunjukkan perhubungan antara kadar pulangan bagi
Syaika XYZ dan Aman Corporation. (Tunjukkan kadar pulangan bagi

Syaiiket XYZ pada pskd menegek (vertical) den pulangen bagi Aman
Corporation pada paksi mendetar (horizontal).
[2 markah]
(v)  Daipada lekaran kamu di bahegian (jii) jdasken perhubungan antara kedar
pulangan bagi Syarikat XYZ dan Aman Corporation.
[2 markah]

.8/-
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[ATW261]

Soalan 3 (20 markah)

(a)

Jebatan Kerja Raya (JKR) mendgpat tawaran untuk dua projek pembentungan iaitu
d Shéh Alam dan Lembsh Kdang. Pengurus projek JKR, Enak Shamsad harus
menila projek yang menguntungken kerana prgjek ini aken mdibatkkan kos yang
tinggl dan memelukan rama tenaga kerja Pdaburan asal untuk kedua-dua projek
ini idah RM110,000 dan kadar pulangen perlunya pula 12%. Pangdiran tunai
bersh untuk kedua-dua projek addah seperti berikut:

Projek Pembentungan

Shah Alam Lembah Keang
Pdaburan asal -RM110,000 -RMI 10,000
Tahun l 20,000 40,000
2 30,000 40,000
3 40,000 40,000
4 50,000 40,000
5 70,000 40,000

Untiuk memilih proek yang memberi pulangan yang bak kepada JKR, Enak
Shamaul harudah mengandisanya dengan menggunekan  teknik-teknik - bdanjawven
modd dan menjaveb soalan-soalan berikut.

(1) Menggpekah proses bdanjawvan modd sangat peting ddam menila
sescbuah projek?
[3 markah]

(ii) Kireken Tempoh Baya Bdik dan Tempoh Bayar Bdik Terdiskaun untuk

setigp projek? Jka Pengurus kewangan di JKR menetgpkan Tempoh Bayar

Bdik untuk kedua-dua projek idah 3 tahun, projek manakah yang harus di
terime?

[3 markah}

(iii) Apakah kekurangan yang ada pada kaedah Tempoh Bayar Balik
berbanding dengan tempoh bayar bdik terdiskaun?
[3 markah]

(v) Kirgkan Nila Kim Besh (NPV) untuk sgtigp projek, projek manakah
yang haus diterima dan jdasken ssbabnya
[3 markah]

(v)  Kirakan indeks keberuntungan (PI) untuk sdtigp projek. Projek manakah
yang harus diterima dan gpakah kesan terhadgp indeks keberuntungan jika
kadar pulangaen perlu dinaikkan? Jdaskan javgpan anda.

[3 markah]

9/-
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[ATW261]

(b)  Apekah kebakan utama yang boleh didgpat oleh syaika dan peabur dengan
adanya bursa sekuriti tersusun (Organized Security Exchange)?
[5 markah]

Soalan 4 (20 markah)

(a)  Syaika-syaika komputer d Bayan Lepas bercadang untuk menerbitken bon pada
akhir tahun 2000. Syarika-syaika yang telibat idah Ddl, Intel dan Agilent di
mana nila mukanya iadah RM1,000. Sebaga seorang pelabur, Enck Alfred
bercadang untuk membdi bon-bon tersebut pada bulan Januari 2001 Untuk

mengetehui nila bortbon tersebut, Enak Alfred harudah mengandisanya dengan
menjaweb soalan di bawah:

(1) Kirskan nilai bon-bon tersebut jika kedar pulangan perlu bagi Del idah
1 1%, Intd 7% dan Agilent 9%, dimana nila kupon dan jangka tempoh
bon-bon ini addah seperti ddam jedud berikut:

Dell Intel Agilent
Kadar faedah kupon 5.25% 9.375% 7.45%
Tempoh matang(tahun) 8 22 5
[3 markah}

(i)  Pada &khir tahun 2000, bon-bon tersebut dijud dengan harga sshanyek:
Ddl RM630, Intd RM1,050 dan Agilent RM976. Kirakan kadar pulangen
dijangka untuk sgtigp bon?

[3 markah]

(i)  Kirakan tempoh (duration) untuk setigp bon?

{3 markah)]

(iv) Jelaskan jawgpan anda tentang jawgpan yang di dapeti dari soalan (jii)?
[3 markah]

(v) Apekah perubahan yang akan berlaku terhadgp nila bornHbon tersebut jika
kadar pulangan perlu meningka sebanyek 3% ? dau menurun Sebanyak

3%? Jdaskan jawgpan anda.
[3 markah]

() Jdakan apakah yang dimeksudken dengean Prinsp Gdagat Penttingken Diri
Sendiri dan Piindp Kecekgpan Pasaran Modd yang terdepat delam perinsip-
peindp kewangan yang pelu diketahui?

[5 markah)

. 10/-
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[ATW261]
Soalan 5 (20 markah)

(a) Citibank bercadang untuk membuka bebergpa bueh cawangan di sHuruh dunia
Sruktur modanya addah seperti berikut:

Kos goungan (floatation cogt) idah (a) 15% daripada nila pasaran untuk bon yang
baru diterbitken, (b)) RM1.21 sessham untuk saham biasa, dan (¢) RM2.01 sessham
untuk ssham terutama Dividen tahun lepes untuk ssham biasa idaéh RM2.50 dan
kadar pertumbuhan dividen tahunan dijangkakan sebanyak 6%. Citibank
dikenakan cuka sebanyak 35%. Jadual berikut menunjukken jenis pembiayaen
yang akan digunekan deh Citibank dan kadar pembiayaen yang aken digunakan:

Jenis pembiayaan Kadar pem biayaan
Bon (nila kupon 8%, nilai muka RM1,000, 38%
Tempoh matang 16 tahun)
Saham terutama (5,000 ssham outstanding, nila 15%
Par RM50 dan dividen RM1.50)
Saham biasa 47%
Jumlah 100%

Harga pasaran idah RM1,035 untuk bon, RM19 untuk ssham terutama dan RM35
untuk saham biasa.

(1) Kirakan kos hutang (untuk bon), kos ssham terutama dan kos saham biasa
jika menggunakan sumber ddaman (retained earning) kesdurunannya atau
menarbitken ssham biasa yang baru.

[9 markah]

(i) Kirakan Kos Modal Purata Berwgaran (WACC) jika Citibank
menggunakan 100% sumber dalaman untuk ssham biasa.
[3 markah]

(ili) Kirakan Kos Modal Purata Berwgaran (WACC) jika Citibank
menggunaken 100% terbitan ssham biasa.

[3 markah)]

(b)  Jdaskan makna kos modd dan sumber-sumber manakeh yang akan digunakan

dalam pembiayaan kos modd.
[5 markah]

Ve
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