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Sila pastikan bahawa kertas peperiksaan ini mengandungi LIMA muka surat
bercetak sebelum anda memulakan peperiksaan.

Jawab LIMA soalan.
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Soalan 1

(a) Bebergpa negara memilih untuk mengguneken  sistem  tulcaran  asing  tetap.
Bincangkan kengpa mereka beabuat demikian, dan gpekah implikes-implikesnya

[ 6 markah ]

(b)  Pada Julai 1944, wakil dari 44 bush negara berkumpul di Bretton Woods, New
Hampshire, untuk membinceang and menggubal ssem kewangan antarabangsa
sHepas ea paang, yang akan menggantiken piava emas. Hurakan begamana
sistem Bretton Wood berfungsi, dan secara ringkas berikan kebaikan dan

keburukan Sstem ini.
[ 6 markah |

(¢) Pada September 25, 1999, Jurong Chemicd, sebuah firma berpengkdan di
Sngapura, menjual S$2,500,000 racun petanian kepada Pakistani AgriChem,
yang aken dibayar ddam masa tiga bulan di Ovesess Chinese Banking Corp. di
Singapura. Judan tersebut dibuat dalam rupee Pekidan ketika rupee diniagakan
pada kadar 36.56 rupee untuk saiu dollar Sngapura. Pada Oktober 22, 1999, akibat
daripada satu tindakan Bank Pusat Pakistan, nilai rupee jatuh kepada 40.22 untuk
satu dollar Singapura

@) Bergpakah peratusan kejatuhan nila rupee berbanding dollar Singapure?

(i)  Begpkah kerugian dalam dolar Snggpura yang ditanggung oleh Jurong
Chemicd? Bilekeh kerugien ini ddami?

(i)  Adekah keugian ddam (ii) d atas berpunca dari kerugian transsks,
translasi, atau operasi? Jelaskan.
[ 8 markah }

Soalan 2

()  Kenagpakah tebaran hadapan lebih besar bagi maavang yang kurang diniagekan
berbanding matavang yang diniageken secara aktif?
[ 3markah ]

(b)  Apaskah perbezaan di antara kesan serta merta dan kesan jangka panjang pelaburan
langsung oleh peabur asing ke atas akeun imbangan pembayaran sesuatu negara,
gpabila pelaburan langsung tersebut dilakukan ddam aktiviti berasaskan ekspot
seperti carigali minyak. Adakah terdapat perbezaan jika industri d mana pelaburan
langsung tersebut dibuat meupskan sau indudri pembuatan satu produk yang
pada sebdumnya, negara tersebut mengimpot produk tersebut?

[ 10 markah
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Keduadua Mdaysa dan Thaland mengheslken durian D4. Satu kilogram buah
tersebut djud d Mdaysa pada harga RM18. Durian yang sama djud d Thalad
pada harga B100.

) Badasakan paiti kuasa membdi, bergpakah kadar serta-merta ringgt
Malaysia/baht Thalland yang sgpatutnye?

(i)  Katakan harga durian D4 di Mdaysa dijangka naik kepada RM20 tahun
depan, manakada harga bueh yang sama di Thaland dijangka naik kepada
B118. Jka begini halnya, bergpakeh kadar hadapan satu-tahun ringgit/baht?

(iii)  Berdasarkan jawgpan anda ddami denii di atas, dan andaian bahawa kadar
faedah di Mdaysa addah 6% bagi nota satu-tahun, bergpakah kadar faedah
samasa di Thalland yang anda jangkekan?

[ 7 markah }

Soalan 3

(a)

(b)

Pada awd 1990an banyak penglang-penglang Tawan, terutama dalam indudri
sami-konduktor dan dektronik, membuka kilang di Ada Tenggara terutamanya di
Malaysia dan Thailand, sebagai satu cara untuk melindung nilai terhadap
pendedahan operasi jika menerusken pengduaran di Tawan.

I. Apekah yang tdah menyebabkan trend ini, dan bagamanakah suasana
sektor pengduaran di Asa Tenggara beroperag?

i Apakah andaian-andaian yang kritikd supaya strategi ini berkesan sebaga
stu cara mdindung nila?

iii. Sgauh mangkah andaiatrandaian ini boleh disandarkan untuk jangka mesa
panjang?
[ 10 markah ]

Kadar serta-merta semasa bagi Guilder Bdanda den dollar US idah NGL1.9200/8.
Kadar hedgpen tigabulan idah NGL1.9000/$. Anda percaya ddam mesa tiga
bulan, kadar setamerta akan menjadi NGL1.8800/$, dan anda mempunya
$100,000 untuk membuat spekulas. Sebarang bank yang berurusan dengen anda
dalam transaksi pasaran hadapan mensyaratkan 100% margin; iaitu, anda
dikehendaki mendepogtkan amaun transsks anda ke ddam gjil deposit.

Tunjukkan dua kaedah berbeza spekulas, dan kira keuntungan ddam dollar bagi
Sigp kaedah. Andaikan kedar feedeh tiga-bulan bagi dgpost den peminjamen
ddam guilder idah 4% setahun dan 8% stahun ddam dollar. Bagi setigp kaedah
goekulad, terangkan risiko-risiko yang teribet.

[ 10 markah ]

.. 4/-
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Soalan 4

(a)

(b)

()

Kenapakah terdapat ‘ketersasaran’ ddam paiti kuasa membdi waaupun hukum
stu harga bagi stigp komoditi addah benar.
[ 6 markah |

Sorang pdabur memiliki satu  bon  ‘dud-currency’  franc  Switzerland/dollar
Amerika pada 8.5 peratus, yang membayar $666.67 pada tarikh matang bagi setigp
SF1,000 nila par. Bergpakeh tukaran tersrat SH/$ pada taikh matang? Adakah
pelabur untung aau rugi pada tarikh matang jika tukaran sebenar SH/$ idah

SF1.35/$1.007
[ 7 markah ]

Guandbara Cerveja, SA, sshuah firma Brazl yang membuat minumen ringan,
dambildih oleh Coca Cola, shueh firma Amerika Syariket. Kunci kirakiranya,
ddam reds Brazl (R$), bagi Jnuai 1, 1999 ditunjukken di bawah. Kadar tukaran
pada taihk tersebut idah R$1.0546/USS.

Aset Ligoilii den ekuiti pemilik

Tunai R$120,000 Liabiliti semasa R$1 00,000
Akaun bdum taima 240,000 Hutang jangka panjang 180,000
Inventon 180,000 Ekuiti biasa 580,000
Aset tetap 320,000

R$860,000 R$860,000

Bergpakeh sumbangan Guanabara kepada pendedahan translasi Syariket induknya
pada Januari 1, 1999, menggunakan kaedah kadar semasa? (Berikan jawgpan
dalam kedua-dua matavang)

Kira kerugian trandad yang aken didami odeh syaika induknya jika keder
tukaran pada Dec 30, 1999 addah R$1.2500/US$. Andaiken semua akaun tidak

berubah sepertimana pada awd tahun.
[ 7 markah ]

Soalan 5

(a)

(b)

Apskeh yang dimaksudkan dengan pusat perbankan pessr panta? Bincang
dengan mengrangken secara ringkas perkembangannya, fungsinya, dan aktiviti-
ektivitinya, serta berikan 5 contoh pusat perbankan pessr pantai.

[ 6 markah |

Peniaga-peniaga adalah pihak yang penting dalam transaksi swap. Dalam
menjalankan tugas, mereka terdedah kepada bebergpa jenis risko. Bincang lima

jenis risko yang dihedgpi dleh peniagapeniaga ini ddam pasaran swap.
[ 6 markah ]
.5/
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Sepasang  suami-isteri yang baru berkahwen, En. dan Puen Lee dari Singgourg,
bercadang untuk berbulan madu di Pulau Fineng ddam mesa tiga bulan lagi.
SHepas mengira mekanan, Igjiing dan  pengangkutan, mereka menjangkaken kos
kesdluruhen bulan medu tersebut sebanyak RMS,000. Mereka tahu kadar tukaran
asing antara ringgit Mdayda dan dollar Singgoura addah tidek stabil akhir-akhir
ini, jadi meeka tapeksa mdindung nilai terhadgp sebarang perubshan ddam
S$/RM. Sddah membuat sedikit penydidikan, mereka mendgpa  maklumat-
meklumat berikut; kedar sertamerta addah S$0.60/RM, kadar hadapan 3-bulan
addah S$0.63/RM, opsyen panggilan 3-bulan ke atas RM mempunya kadar guna-
hek $$0.64/RM untuk premium sebanyak S$0.05 bagi setigp RM, kadar faedeh 3-
buan addah 6 peaus d Snggoura dan 4 pedus di Mdaysa Mereka
menjangkakan kadar serta-merta masa depart sama dengan kadar hadapan.

i Kira jangkeen kos ddam ddlar Snggpura untuk membdi RMS5,000 jika
mereka memilih untuk melindung nilai dengan cara membeli opsyen

pangdlan RM.

i. Kira jangkaan kos ddam dollar Snggpura untuk membdi nilai ringgit yang
sama jika meareka mdindung nila menggunakan kontrak hadgpen.

ik, Pada kadar sertamerta masa depan bergpakah mereka akan merasa puas
sama antara pdindung nila pasaran hadgpan dan pasaran opsyen?

[ 8 markah ]

Soalan 6

(2)

(b)

(c)

Kenapakah anda fikir pasaran niagaan ke depan dibangunkan apabila bank
sudahpun menawearkan kontrak hedgpan? Apekeh yang pasaran niagaan ke depen
matawang tawarkan yang kontrak hadgpan tidek tawarkan? Sebagd seorang
peindung nila, yang manekeh antara keduadua di atas yang anda akan pilih, dan
kenapa?

[ 6 markah ]

Berapakah ganjaan jika anda (i) membdi den (i) menjud satu opsyen panggilan,
dengan mengandaiken tiada sebarang kos transaksi? Lukis dan labelkan profilnya

[ 4 markah ]

Mdayda tdah memancangkan ringgit kepada dollar Amerika sgak  September
1998. Bincaugkan kebaikan dan keburukan tindakan tersebut. Pada pendapat anda,
adakah pembuat polisi negara membuat keputusan yang tepat untuk
memancangkan ringgit? Berikan penilaan anda terhadgp kegjayaan polis ini setakat
ini dengan memberikan contoh atau bukti yang anda tahu.

[ 10 markah }

- 0000000 -
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