UNIVERSITI SAINS MALAYSIA

Peperiksaan Semester Pertama
Sidang 1987/88

AKP 400 PENGURUSAN PELABURAN

Tarikh: 2 November 1987 Masa: 2415 ptge ~ 5.15 ptge
(3 jam)

Jawab soalan PERTAMA dan TIGA (3) lagi. Semua soalan
mempunyai markah yang sama (25%).

Baca SEMUA soalan dengan teliti sebelum memilih. Jangan
~mengambil lebih dari 45 minit sesoalan.

l. Apakah perbezaan-perbezaan yang penting di antara
pasaran saham Malaysia dan pasaran-pasaran di Barat.
Huraikan akibat-akibat dari segi effisyiensi dan.
pulangan yang mungkin tertimbul dari perbezaan- ./
perbezaan ini. :

2. Huraikan EMH dalam bentuk "Three Forms" yang dicipta
oleh Fama. Apakah kelemahan-kelemahan EMH dalam bentuk
ini?

3. ©Sekiranya applikasi EMH dalam bentuk "three forms" telah
berkurangan, adakahnya hipotesis baru yang mungkin lebih
sesuai untuk menghuraikan kelakuan pasaran sekuriti
moden?

4. Apakah perbezaan antara "Market Model" dan "Capital
Asset Pricing Model"? Apakah kepentingan CAPM bagi
seorang pengurus pelaburan?

5. Apakah asas teoretikal Teori Portfolio Moden? Bagaimana
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kefahaman teori ini boleh membantu seorang pengurus
pelaburan dalam tugasnya?

Huraikan satu kaedah untuk penilaian (penaksiran)
saham dibawah "Fundamentalism". Apakah kelemahan-
kelemahan kaedah yang dihuraikan?

"Walaupun pasaran saham sekarang menghampiri tahap
maxima (alltime high), kami masih terus melabur kerana
kami tidak tahu samada pasaran boleh terus naik atau
tidak. Sekira ia menaik lagi, kami akan mengalami
kerugian kalau kami tidak ambil tindakan sekarang" -
seorang pengurus pelaburan terkenal tempatan.

Beri alasan-alasan mengapa anda menyokong ATAU mem-

bantah penyata tersebut.

Huraikan secara kasar kedua-dua .jenis analisa teknikal
yang digunakan. Apakah alasan-alasan yang mungkin
menyebabkan analisa teknikal berguna di Malaysia?
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