UNIVERSITI SAINS MALAYSIA

Peperiksaan Semester Cuti Panjang
Sidang Akademik 1997/98

April 1998
AFW361 - KEWANGAN KORPORAT |

Masa: [3 jam]

ARAHAN

Sila pastikan bahawa kertas peperiksaan ini mengandungi SEMBILAN (9) muka
surat sebelum anda memulakan peperiksaan.

Jawab EMPAT (4) soalan.

Soalan 1

(a) Intradagang bercadang mempelbagaikan operasinya. Maklumat kewangan
terbaru Intradagang adalah seperti berikut:

Harga saham RM 60
Bilangan saham - 3,000
Jumiah aset RM600,000
Jumilah liabiliti RM500,000
Pendapatan bersih RM15,000

Intradagang bercadang membuat pelaburan yang mempunyai nisbah P/E
yang sama. Kos pelaburan ialah RM75,000 dan akan dibiayai dengan
terbitan ekuiti baru. Pulangan di dalam pelaburan ini akan sama dengan
ROE Intradagang. Apakah akan terjadi kepada nilai buku sesaham, nilai
pasaran sesaham dan EPS? Apakah NPV pelaburan ini? Adakah pencairan
(dilution) akan berlaku?

[20 markah]

(b) Jika kita jelaskan bahawa indeks NPV adalah nisbah NPV: kos, apakah
kaitan di antara indeks ini dengan indeks keberuntungan?

[5 markah]
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Sopoalan 2

(a)

Anda sedang menilai projek yang berharga RM960,000 dengan hayat
selama 6 tahun dan tidak mempunyai nilai sisa. Susut nilai sepanjang
hayat projek ialah kosong (garis lurus). Jualan dianggar sebanyak
150,000 unit setahun. Harga seunit ialah RM19.95, RM12.00 kos
variabel seunit dan kos tetap RM750,000 setahun. Kadar cukai ialah 35%
dan anda memerlukan 12% pulangan.

(i) Kirakan titik pulang modal (break-even point). Berapakah darjah
leveraj operasi (operating leverage) titik pulang modal?

(ii) Kirakan aliran tunai dan NPV. Apakah kepekaan NPV (sensitivity of
NPV) ke atas perubahan di dalam jualan? Terangkan tentang
kekurangan 500 unit di dalam anggaran jualan.

(iii)  Apakah kepekaan aliran tunai operasi (sensitivity of OCF) kepada
perubahan kos variabel? Terangkan apakah kefahaman anda
tentang kekurangan sebanyak RM1.00 di dalam kos variabel.

[20 markah]

(b) "Kadar faedah pinjaman jangka panjang adalah ditahap yang tinggi. Jadi
kebanyakan firma-firma mendapati lebih murah mendapat pembiayaan dari
saham biasa atau pinjaman jangka pendek dari bank". Bincangkan.

[5 markah]

Soalan 3

(a) (i) Apakah pasaran cekap (efficient market)?

(i) Sebut dan terangkan tiga jenis teori pasaran cekap.

(i) Penganalisis teknikal, penganalisis fundamental dan pengurus
profesional portfolio akan cuba meraih pulangan yang maksima di
dalam pasaran saham. Terangkan bagaimana usaha setiap
kumpulan di atas dapat membantu pasaran menjadi cekap.

[15 markah]

... 3/-
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(b) Mesin A dan B saling menyingkiri (mutually exclusive) dan mempunyai
pelaburan dan kos operasi seperti berikut. Mesin A bertahan cuma selama
2 tahun.
Tahun 0 1 2 3
A 10,000 1,100 1,200 -
B 12,000 1,100 1,200 1,300
Kira kos tahunan setara (equivalent annual cost) untuk setiap pelaburan
dengan menggunakan kadar diskaun 10%. Mesin yang manakah yang
anda akan pilih dan mengapa?
Andaikan anda mempunyai mesin lama dan cuma boleh beroperasi selama
1 tahun sahaja lagi, tetapi akan memakan belanja sebanyak RM2,500
untuk membaiki dan RM1,800 untuk operasi. Adakah patut diganti
dengan A atau B?
[10 markah]
Soalan 4
(a) Modal saham dibenarkan Syarikat Indigo ialah 100,000 saham. Ekuiti
semasa sebagaimana yang ditunjukkan di bawah:
Saham biasa (RM.50 par value) RM40,000
Modal dibayar tambahan 10,000
Perolehan tertahan 30,000
Ekuiti biasa 80,000
Stok perbendaharaan (2000 saham) 5,000
Ekuiti biasa bersih ‘ RM75,000
(i) berapa banyakkah saham yang diterbitkan?
(i) berapa banyakkah saham sedia ada?
(i) berapa banyak lagikah saham boleh diterbitkan tanpa kelulusan
pemegang saham?
(b) Rujuk kepada soalan di atas. Andaikan bahawa syarikat tersebut

menerbitkan sebanyak 10,000 saham dengan harga RM4.00 sesaham.
Apakah yang akan berubah di dalam akaun di atas?

... 4/-
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(c) Apakah akan berlaku kepada akaun syarikat tersebut jika syarikat tersebut
membeli 1,000 saham dengan harga RM4 sesaham?
[15 markah]
(d) Jelaskan dengan ringkas apakah:
(i) tawaran persendirian (private placement).
(i) hutang bawahan (subordinated debt).
(i)  bon panggilan (callable bond).
(iv)  kadar utama.
(v) waran.
[10 markah]
Soalan 5
(a) Perfima Industri bercadang untuk membesarkan pasarannya. Untuk
pembiayaan projek ini, Perfima bercadang untuk mengeluarkan terbitan
hak dengan harga langganan sebanyak RM10. Satu saham baru boleh
dibeli untuk setiap dua saham lama. Sekarang Perfima mempunyai
100,000 saham sedia ada dengan harga RM40 sesaham.
Andaikan bahawa dana baru ini dilaburkan untuk memberi pulangan yang
memuaskan, kira nilai:
(i) bilangan saham baru.
(ii) amaun pelaburan baru.
(iii)  jumlah nilai Perfima selepas terbitan.
(iv) jumlah bilangan saham selepas terbitan.
(v) harga saham selepas terbitan.
[15 markah]
(b)  Anda perlu memilih di antara dua jenis terbitan ini:

(i) Terbitan awam sebanyak RM10 juta nilai muka - pinjaman 10
tahun.

Kadar faedah pinjaman 8.5% dan pinjaman diterbitkan mengikut
nilai muka. Pembezaan penaja jaminan (underwriting spread) ialah
1.5% dan perbelanjaan lain-lain sebanyak RM80,000.

...5/-
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(ii)

AFW361
Tawaran persendirian sebanyak RM10 juta nilai muka - pinjaman 10
tahun

Kadar faedah ke atas tawaran ialah 9% tetapi jumlah belanja
terbitan ialah RM30,000.

(1)  Apakah perbezaan hasil (proceeds) ke atas belanja bersih
firma?

(2)  Jika lain-lain maklumat tidak berubah, yang manakah urusan
yang baik?

(3) Apakah lain-lain faktor selain daripada kadar faedah dan kos
terbitan yang anda patut ambilkira sebelum membuat pilihan?

[10 markah]
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